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Poct rabitasinin milli operatorunun gabul etdiyi po¢t amanatlarinin va pogt
hesablarinin qaliq vasaitlarinin idara edilmasi Uzra

INVESTISIYA STRATEGIYASI

1. Veasaitlarin idara edilmasinin magsadi va prinsiplari

1.1. Poct rabitasinin milli operatoru (bundan sonra — milli operator) terafinden
investisiya portfelinin idara edilmasinin magsadi maliyye xidmatleri sahasinda
nazaratedici qurum tarafinden muayyan edilmis prudensial va likvidlik taleblari temin
edilmak sartila investisiya galirinin alde edilmasidir.

1.2. Milli operator investisiya portfelini prioritetlik nazara alinmagla tehlikasizlik,
likvidlik va galirlilik prinsipleri esasinda idars edir.

1.3. Milli operator investisiya portfelinin idare edilmasinde aktiv-passiv
yanasmasini tatbiq edir.

2. investisiya portfelinin hacmi

2.1. Milli operatorun investisiya portfelinin maksimal hacmi sonuncu prudensial
hesabata asasen milli operatorun likvid aktivleri ile prudensial normativlerle miusayyan
olunan ani likvidlik emsali esasinda hesablanmig likvid aktivler arasindaki farq kimi
muayyanlosdirilir.

2.2. Investisiya portfeli milli operatorun gebul etdiyi poct emansatleri ve pogt
hesablarinin galiq vesaitlari hesabina formalasir.

3. investisiya portfelinin valyuta strukturu

3.1. investisiya portfelinin valyuta strukturu vasaitlarin valyuta strukturuna miivafig
olaraqg milli valyutada ve xarici valyutada formalasdirilir.

3.2. Milli operatorun valyuta movqgeyi taleblerine muvafig olaraq xarici valyutada
investisiya portfelini sarbast donarli xarici valyutalar tagkil edir. Serbast dénaerli xarici
valyutaya aid edilmayan digar xarici valyutalar investisiya portfelinin terkibina daxil edila
bilmaz.

3.3. Xarici valyutada investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollari miayyan
edilir.

4. investisiya portfeli iizre maqgbul investisiya alatlori

4.1. investisiya portfeli daxili ve beynalxalq maliyys bazarlarinda buraxilan maliyye
aletlarina investisiya edils biler.

4.2. investisiya portfeli Azerbaycan manatinda ifade olunan asagidaki maliyye
aletlarina investisiya edilir:



4.2.1. Azarbaycanin dovlet borc giymatli kagizlari ve dovlet zemanati ile tamin
edilarak emissiya edilan borc giymatli kagizlari;

4.2.2. yuksak kredit reytingine malik (A+ ve daha yuksak ve ya buna ekvivalent
diger reyting deracesina) beynalxalg maliyye teskilatlari terafinden buraxilmig borc
giymetli kagizlari;

4.2.3. paylarinin (sshmlarinin) nazarat zarfi Azarbaycan Dovletine maxsus olan va
maliyya hesabatlarinin Beynalxalq Muhasibat Ucotu Standartlarina uygunlugu motabar
kenar audit tagkilatlari terafinden tehlil olunaraq ictimaiyyste aciglanan emitentlor
tarafindan buraxiimig borc giymatli kagizlarr,

4.2.4. beynalxalq reyting agentliklori terafindan verilmis kredit reytingi Azarbaycan
Respublikasinin suveren borc reytinginden maksimum 3 pille asagi olan yerli banklarda
depozitler.

4.3. Investisiya portfeli xarici valyutada ifade olunan asagidaki maliyye alstlsrine
investisiya edilir:

4.3.1. beynalxalg reyting agentliklari tarefindan verilmis kredit reytinqi
Azarbaycanin suveren borc reytinginden maksimum 3 pille asadi olan yerli emitentlarin
xarici valyutada emissiya etdiklari borc giymatli kagizlar ve yerli banklarda yerlasdiriimis
depozitler;

4.3.2. yuksak kredit reytingine malik (A+ ve daha ylksek ve ya buna ekvivalent
diger reyting daracasina) xarici dlkalarin dévlat borc giymatli kagizlari, dévlet zemanatloeri
ile tamin edilerak emissiya edilan giymatli kagizlara;

4.3.3. xarici 6lkslarin birbasa dovlet zemanati ile temin edilmayan yiksak kredit
reytingine malik (A+ ve daha yuksek ve ya buna ekvivalent digar reyting deraceasina) digar
dovlst tesisatlari ve yerli 6zinl idaresetma organlari, dovlet agentlikleri tarefinden
emissiya edilen borc giymetli kagizlari;

4.3.4. yuksak kredit reytingine malik (A+ ve daha yuksak ve ya buna ekvivalent
diger reytinq daracesina) beynalxalq maliyye tagkilatlari terefinden emissiya edilan borc
giymatli kagizlari;

4.3.5. yuksak kredit reytingine malik (A+ ve daha yuksak ve ya buna ekvivalent
diger reyting daracesina) xarici kommersiya tagkilatlari tarafinden emissiya edilen borc
giymetli kagizlari;

4.3.6. xarici 6lkalerin yuksak kredit reytingine malik (A+ ve daha yiksak ve ya buna
ekvivalent digar reyting deracesina) banklarinda yerlagdirilan depozitlere.

5. investisiya portfelinin risklerinin idara edilmaesi lizro talabler

5.1. investisiya portfelinin risklorinin idare edilmesi maqgsadile asadidaki kredit,
konsentrasiya (tamarkizlesms), likvidlik ve faiz deracesi risklari Uzre talablar
muayyeanlagdirilir:

5.1.1. kredit riski maliyye alstlerine va kontragentlare beynalxalq kredit reytingi
agentliklori terafinden verilmis kredit reytingleri tGzre minimum telablarin muayyan
edilmasi asasinda idars olunur;

5.1.2. konsentrasiya (temaerkizlesma) riski milli operator tersfinden miayyan
maliyya alstine ve ya kontragents investisiya olunan vasaitin maksimal mablagina
mahdudiyyaetlar tetbiq edilmakls investisiya portfelinin diversifikasiyasini temin edir;



5.1.3. likvidlik riski milli operatorun ©hdsliklerinin tam va vaxtinda yerina
yetirilmasini tamin etmak tcln likvid aktivlerin secilmasi va investisiyalarin middat Uzra
bolglisinin musyyenlagdiriimasi ile idars olunur;

5.1.4. faiz deracesi riski investisiya portfelinin  maksimum muddatinin
(durasiyasinin) va ya 6hdaliklerin orta muddatinden kenarlagmalarin musyyanlagdiriimasi
ile idare olunur.

5.2. Azerbaycanin va xarici Glkelerin dovlet borc giymetli kagizlari ve dovlst
zomanati ile tamin edilarak emissiya edilan giymatli kagizlar istisna olmagla, bir maliyya
aletine ve ya bir kontragents investisiya olunan vasaitin maksimal mablagi muvafiq
valyutada olan investisiya subportfelinin 10 faizi haddinde muayyan edilir.

5.3. Borc giymatli kagizlarinin maksimum muddati 2(iki) il, depozitler G¢tin isa 1(bir)
il miayyan edilir.

5.4. Milli operator yuxarida geyd olunan risklarla yanasi digar riskleri (siyasi, 6lks,
amaliyyat, hiiquqi va strateji) da giymatlandirir va bunun asasinda investisiya portfeli idare
olunur.

6. Yekun muddeaalar

6.1. Vesaitlarin idare olunmasi zamani milli operatorun investisiya portfelinin bu
investisiya  Strategiyasi  cercivesinde  parametrlerinin  ve  risk  telablerinin
muayyanlasdiriimasi, idare edilmasi, amaliyyat prosedurlarinin musayyan edilmasi vo
hesabatliqg sisteminin yaradilmasi milli operatorun misahide surasi terafinden tesdiq
olunan daxili qaydalarla miayyan edilir.

6.2. Milli operatorun investisiya portfelinin idare edilmasi baraede hesabati “Poct
haqgqginda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununa asasen Azarbaycan Respublikasinin
Markazi Bankina ayliq asasda har ndvbati ayin yeddisina kimi teqdim edilir.




